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Summary

This book's purpose is to provide guidelines and assistance to nonindustrial private
woodland owners in applying estate planning techniques to their forest properties.
It presents a working knowledge of the Federal estate and gift tax law as it relates
to timberland ownership.  The unique character of timber assets is addressed in
terms of tree farm estate planning goals.  The book has four major parts plus a
glossary, selected tax forms, and a list of additional readings.  The foundation for
estate planning is developed in part I.  The general estate planning tools are
explained in part II and integrated with forestry examples.  Part III is concerned
with forestry-specific estate planning tools.  The various forms of timberland
ownership and their relationship to forestry estate planning, as well as the basic
features of State death taxes, are discussed in part IV.

Acknowledgments

Funding for this book was provided by the USDA Forest Service's
Cooperative Forestry Staff, State and Private Forestry.  Dr. Karen Liu,
Finance and Tax Specialist in the Washington, DC, Cooperative Forestry
Office, administered the project.  Dr. William L. Hoover of Purdue
University provided technical review.



Estate Planning

For

Forest Landowners

What Will Become of Your Timberland?

Harry L. Haney, Jr., and William C. Siegel

))))))

Harry L. Haney, Jr., is professor and extension specialist, Forest Management-Economics,
Department of Forestry, Virginia Polytechnic Institute and State University, Blacksburg, VA
24061-0324; William C. Siegel is volunteer chief economist, Forest Resource Law and
Economics, U.S. Department of Agriculture, Forest Service, Southern Forest Experiment Station,



New Orleans, LA 70113 and a member of the Louisiana Bar.





i

CONTENTS

PART I.  INTRODUCTION . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   1
Chapter 1.  The Importance of Forestry Estate Planning . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   3

Forest Ownership . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   3
Book Policy . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   3
Readiness Questionnaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   4

Chapter 2.  Estate Planning Considerations and Objectives . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   7
The High Cost of Dying Unprepared . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   7
Estate Planning Considerations Peculiar to Forestry . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   8
A Forest Management Plan as Part of the Estate Plan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  15
Specific Objectives . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  16
Estate Planning Team for Forest Landowners . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  17

Chapter 3.  The Federal Estate and Gift Tax Process . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  19
Background . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  19
Unified Rates . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  19
Unified Credit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  19
Determination of Gross and Taxable Estate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  19

Chapter 4.  Valuation of Assets for Estate and Gift Purposes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  23
General Considerations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  23
Special Considerations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  24
Forest Land and Timber . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  24
Discounting for Minority and Undivided Interests . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  29

Chapter 5.  The Legal Process . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  33
Basis of the Law . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  33
Wills . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  34
Power of Attorney . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  34
Probate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  35

PART II.  APPLICATION OF GENERAL ESTATE PLANNING TOOLS TO FORESTRY . . . . . . . . . . .  37
Chapter 6.  Use of the Marital Deduction in Estate Planning . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  39

Overview . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  39
Qualifying for the Marital Deduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  39
Exceptions to Terminal Interest Rule . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  39
Qualified Terminal Interest Property and the Marital Deduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  40
To What Extent Should the Marital Deduction be Used? . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  40
How to Make a Marital Deduction Bequest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  42

Chapter 7.  Disclaimers, Settlements, and Elections To Take Against the Will . . . . . . . . . . . . . . . . . .  45
General Considerations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  45
Disclaimers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  45
Charitable Disclaimers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  46
Will Settlements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  46
Election Against the Will . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  46

Chapter 8.  Gifts of Forestry Assets . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  47
Overview . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  47
Gifting Tax Considerations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  47
Basic Gifting Strategies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  49
Gifts to Minors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  50
Gifts Within 3 Years of Death . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  52
Charitable Gifts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  53



ii

Chapter 9.  Generation-skipping Transfers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  59
General Provisions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  59

Chapter 10.  Role of Trusts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  61
Overview . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  61
Basic Considerations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  61
Tax Treatment of Trusts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  62
Types of Trusts and Applications . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  64
Use of Trusts in Marital Deduction Planning . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  68
Trustees . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  69
Trust Applications for Forestry . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  70

Chapter 11.  Life Insurance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  75
Role of Life Insurance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  75
Types of Insurance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  76
Estate and Gift Tax Considerations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  77
Choice of Beneficiaries (Including Contingencies) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  78
Other Considerations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  79
How Much Insurance is Enough? . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  79

Chapter 12.  Installment Contracts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  81
General Provisions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  81
Estate Planning Considerations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  82
Installment Obligation Dispositions at Death . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  83
Installment Sales by the Estate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  84

PART III.  APPLICATION OF FORESTRY-SPECIFIC ESTATE PLANNING TOOLS . . . . . . . . . . . . . .  85
Chapter 13.  Special Use Valuation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  87

Reduction in Value . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  87
Qualifying Conditions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  87
Election and Agreement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  91
Valuation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  92
Postdeath Requirements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  93
The Election Decision . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  95

Chapter 14.  Deferral and Extension of Estate Tax Payments . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  97
Overview of the Estate Tax . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  97
Estate Tax Option for Closely Held Business Interests . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  97

PART IV.  FORM OF TIMBERLAND OWNERSHIP AND BUSINESS ORGANIZATION . . . . . . . . . . . 103
Chapter 15.  Sole and Joint Ownership Considerations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105

Sole Ownership . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105
Joint Ownership Between Spouses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105

Chapter 16.  Partnerships . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109
Definition of a Partnership . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109
Partnership Attributes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109
Estate Planning with Partnerships . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110

Chapter 17.  Corporations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113
Corporate Formation and Management . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113
Income Tax Implications of Incorporation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114
Estate Planning Considerations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116

Chapter 18.  Limited Liability Companies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119
Overview . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119
Organization and Operation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119
Tax Considerations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120
Implications for Timber Properties . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121



iii

Chapter 19.  State Death Tax Considerations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123
Types of State Death Taxes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123
Combined Federal-State Tax Liability . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123

Appendixes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 127
Appendix I.  Glossary . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129
Appendix II.  Additional Readings . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133
Appendix III.  State Death Tax Credit Table . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135
Appendix IV.  Form 706.  United States Estate (and Generation-Skipping Transfer) Tax Return . . . . 137
Appendix V.  Form 709.  United States Gift (and Generation-Skipping Transfer) Tax Return . . . . . . 181




	Chapter 1
	Chapter 2

